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1. Wstep

Celem autoreferatu jest prezentacja wynikéw mojej dziatalnosci naukowo-badawezej, edukacyjnej,
popularyzatorskiej oraz organizacyjnej po uzyskaniu stopnia doktora nauk ekonomicznych w
2009 roku. Struktura tekstu jest nastepujaca. W punkcie drugim prezentuje pokrotce przebieg
mojej kariery naukowej i zawodowej. Punkt trzeci podwiecitem prezentacji cyklu publikacji
powiazanych tematycznie, ktore stanowig osiagniecie naukowe przedstawione do oceny, a takze
sa podstawa do ubiegania sie o tytut doktora habilitowanego w dziedzinie nauk ekonomicznych.
Przedstawiajac publikacje szczegblny nacisk potozytem na przedstawienie mojego whiadu do
rozwoju dyscypliny naukowej Ekonomia. W punkcie czwartym scharakteryzowatem moje inne
wazne osiagniecia naukowe, w tym publikacje naukowe, dorobek dydaktyczny i popularyzatorski
oraz zawartem informacje o wspdtpracy miedzynarodowej. W ostatnim punkcie podsumowatem

swoj dorobek naukowy za pomoca wskaznikéw dorobku naukowego.

2. Wyksztafcenie i praca zawodowa

W roku 2004 ukoficzytem z wynikiem bardzo dobrym studia na kierunku Ekonomia w Szkole
Gtéwnej Handlowej (SGH) w Warszawie, a takze uzyskatem absolutorium na kierunku Metody
Iloéciowe i Systemy Informacyjne. Od razu po zakorczeniu studiéw rozpoczatem prace w
Katedrze Ekonomii I SGH, a takse zintensyfikowatem wspdtprace z Instytutem Rozwoju
Gospodarczego (IRG) SGH. Moja wspbtpraca zawodowa z Alma Mater siega jednak juz 2001
roku, kiedy to rozpoczatem prowadzenie zaje¢ dydaktycznych w charakterze asystenta studenta
(asystenta stazysty). Juz wtedy miatem przyjemnosé prowadzi¢ cwiczenia z Mikroekonomii i
1

A



Makroekonomii na réznych poziomach zaawansowania. Od poczatku mojej pracy w Szkole
Gtéwnej Handlowej istotna role odgrywata wspolpraca przy tworzeniu, analizowaniu i
ksztattowaniu kierunkéw rozwoju w badaniach koniunktury realizowanych w IRG SGH pod
kierownictwem prof, dr hab. Elzbiety Adamowicz. Od 2004 roku bytem wspétautorem badania
Kondygi Gospodarstw Domowych, a od 2006 roku - réwniez realizowanego po dzi§ dzien projektu
badawczego Sytuacia na rynku consumer finance, do ktorego wspdlnie z wspotpracownikami IRG
SGH pozyskalismy finansowanie. Moje uczestnictwo w badaniach dotyczacych analizy zachowan
gospodarstw domowych zaowocowato powstaniem pracy doktorskiej pt. ,Rozwdj rynku
kredytéw dla gospodarstw domowych w Polsce”. Prace ta, przygotowana pod lderunkiem
naukowym prof. dr hab. Elzbiety Adamowicz, obronitem w czerwcu 2009 roku w Kolegium
Analiz Ekonomicznych Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie.

Po obronie pracy doktorskiej do pazdziernika 2011 roku kontynuowatem prace naukowa w
Katedrze Ekonomii I SGH juz na stanowisku adiunkta. W roku akademickim 2011/2012
przebywatem na ptatnym urlopie naukowym, w trakcie ktorego zrealizowalem dwa zagraniczne
pobyty badawcze (na Universita degli Studi di Milano oraz w KOF Swiss Economic Institute w
Zurichu), a takze rozpoczatem realizacje grantu badawczego przyznanego przez Narodowe
Centrum Na;uki z programu SONATA pt. ,Modelowanie i prognozowanie gospodarki na
podstawie danych z testéw koniunktury”. W zwigzku z ewolucja moich zainteresowan w kierunku
modelowania statystycznego od pazdziernika 2012 rozpoczatem prace w Instytucie Statystyki 1
Demografii SGH. Caty czas kontynuowatem wspétprace z Instytutem Rozwoju Gospodarczego,
aktywnie uczestniczac w prowadzonych przez Instytut badaniach koniunktury (od 2010 roku
rowniez jako kierownik badania koniunktury w bankowosci), konferencjach, a takze publikujac
intensywnie w czasopismach naukowych wydawanych przez Instytut. Od pazdziernika 2014 r.
przez okres czterech miesiecy pracowatem w International Association for the Evaluation of
Educational Achievement, Research and Analysis Unit w Hamburgu, gdzie miatem okazje
stosowal modele statystyczne w badaniach edukacyjnych. Od czerwca 2015 r. realizuje grant
badawczy (post-doc) z programu Marie Curie w Universita degli Studi di Torino, Dipartimento di
Scienze Economico-sociali e Matematico-statistiche. Celem mojego projektu badawczego jest
identyfikacja wzorcoéw zachowan gospodarstw domowych na rynku finansowym w perspektywie

europejskiej.



3. Osiagnigcie naukowe przedstawione do oceny

Osiagnieciem naukowym przedstawionym do oceny jest cykl publikacji powigzanych tematycznie
zatytutowany: ,,Badania koniunktury w sektorze gospodarstw domowych i przedsigbiotstw
- aspekty metodyczne, eliminacja obcigzef wynikow i wykorzystanie danych do

prognoz”, na ktory sktadaja sie nastepujace artykuty':

1. Biatowolski, P., Kuszewski, T., Witkowski, B. (2015) Bayesian averaging vs. dynamic
factor models for forecasting economic aggregates with tendency survey data, Econormics.
The  Open-Access, — Open-Assessment  E-Jowrnal, 9 (2015-31), Dostep  z
http:// dx.doi.org/ 10.5018/ economics-ejournal.ja.2015-31 - (IF 0.644%, pkt. 15%)

2. Biatowolski, P. (2015) A Composite Indicator for Household Debt Demand, Acta
Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica, nr 314, s. 31 - 38 (pkt. 6)

3. Biatowolski, P. (2015) Concepts of confidence in tendency survey research: an
assessment with multi-group confirmatory factor analysis, Socia/ Indicators Research, Vol,
123, Issue 1, doi: 10.1007/511205-014-0736-1 (IF 1.395, pkt. 40)

4, Biatowolslki, P., (2015) Latent factor growth models for forecasting Polish GDP growth,
inflation and unemployment using survey data, Prace i Materialy IRG SGH, Nr 96
(Analyzing and forecasting economic fluctuations), s. 69-93 (pkt. 6)

5. Biatowolski, P. (2015) Survey-based household inflation expectations - Are they valid? A
multi-group confirmatory factor analysis approach, Prace i Mareriaty IRG SGH, Nr 96
(Analyzing and forecasting economic fluctuations), s. 49-67 (pkt. 6)

6. Biatowolski, P. (2015) The influence of negative response style on survey-based
household inflation expectations, Quality and Qnantity, dot: 10.1007/511135-015-0161-9
(IF 0.761, pkt. 25)

7. Biatowolski, P. (2014) Consumer confidence, durable goods purchase and
unemployment forecast, Ekonometria, Nr 3(45), s. 42-55 (pkt. 9)

8. Biatowolski, P., Wezialk-Biatowolska, D. (2014) External Factors Affecting Investment
Decisions of Companies, Economics. The Open-Access, Open-Assessment E-Journal, 8(2014-
11), s. 1-22, http://dx.doi.org/ 10.5028/ economics-ejournal ja.2014-11 (IF 0.644, pkt.
15)

9. Biatowolski P., Kuszewski T., Witkowski B. (2014) Bayesian Averaging of Classical
Estimates in Forecasting Macroeconomic Indicators with Application of Business Survey
Data, Empirica. Journal of Enropean Economics, vol. 41 issue 1, s. 53-68 (IF 0.462, pkt. 15)

10. Biatowolski, P. (2013) Expectations’ Formation in Business Survey Data, Prace i Materialy
IRG SGH, nr 93, 5. 5-28 (pkt. 6)

11. Biatowolski, P., Weziak-Biatowolska, D. (2012) Priorytety platnosci polskich
gospodarstw domowych - zastosowanie podejécia eksploracyjnego w konfirmacyjnej

1 Niektére z publikacji powstaly ze wspétautorami. Szczegotowy opis zadai w tych publikacjach
przedstawiam w zataczniku 4 - Wykaz opublikowanych prac naukowych lub tworczych prac zawodowych oraz
informacja o osiagnieciach dydaktycznych, wspétpracy naukowej i popularyzacji osiagnie¢ oraz zataczniku 5 -
O$wiadczenia wspdtautordw artykutéw stanowiacych osiagniecie habilitacyjne.

2 Dla publikacji z roku 2015 stosuje impact factor (IF) z listy JCR 2014, poniewaz dane za rok 2015 nie s3
jeszcze dostepne. Dla pozostatych publikacii zastosowany zostat IF z roku publikacji.
3 Punkty z listy MNiSW policzone zostaty zgodnie z lista obowiazujaca w dniu publikacji.
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analizie czynnikowej, Rocwiki Koleginm Analiz Ekonomicznych, nr 28/2012, s. 179-196
(pkt. 7)

Biatowolski, P. (2012) Applicability of the Multi-Group Confirmatory Factor Analysis to
Construction of Business Sentiment Indicators, Acta Universitatis Lodziensis. Folia
Oeconomica, nr 269, s. 183 - 189 (pkt. 5)

Biatowolski, P., Kuszewski, T., Witkowski, B. (2012) Macroeconomic Forecasts in
Models with Bayesian Averaging of Classical Estimates, Contensporary Economics, Vol. 6
Issue 12012, s. 60-69 (pkt. 9)

Biatowolski, P., Kuszewski, T., Witkowski, B. (2011) Prognozy podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych z uzyciem danych z testéw koniunktury, Prace i
Materialy Wydziatn Zarzadzania Uniwersytetu Gdariskiego, nt 4/8, s. 49-64 (pkt. 5)

Biatowolski, P. (2011) Analiza formulowania ocen i prognoz przez gospodarstwa
domowe z wykorzystaniem modelowania rownan strukeuralnych, Prace i Materialy Instytutn
Rozwoju Gospodarezeso SGH, nr 87, s. 141-164 (pkt. 9)

Biatowolski, P., Weziak-Biatowolska, D. (2011) Zastosowanie analizy klas ukrytych do
identyfikacji wykluczenia gospodarstw domowych z rynku kredytowego, Roczniki Koleginm
Apnaliz Ekanomicznych, nr 23/2011, s. 159-174 (pkt. 9)

Biatowolski, P., Zwiernik, P., Zochowski, D. (2011) Modelling Inflation Using Markov

Switching Models: the Case of Poland (1992 - 2005), Prace i Materiaty Instytutn Rozwoju
Gospodarezeso SGH, nir 86, 5. 185-199 (pkt. 9)

Biatowolski, P., Kuszewski, T., Witkowski, B. (2010) Prognozy kombinowane
wskaZnikéw makroekonomicznych z uzyciem danych z testow koniunktury, Wipéfezesna
Ekonomia, nr 4(16), s.41-58 (pkt. 9)

wymienione publikacje poruszaja nastepujace, czesciowo naktadajace sie na siebie

zagadnienia badawcze:

1.

Aspekty metodyczne pomiaru wskaznikéw ufnoéci (koniunktury) jako konstruktow
wielowymiarowych i bezposrednio nieobserwowalnych (ukrytychy);

Analiza spéjnosci odpowiedzi oraz badanie powiazat migdzy wzorcami odpowiedzi w
badaniach koniunktury;

Wykorzystanie danych koniunktury z sektora przedsigbiorstw i sektora gospodarstw
domowych do prognozowania wielkosci gospodarczych;

Publikacje wchodzace w sktad mojego gtéwnego osiagniecia skupiaja sie wokét zastosowania
danych koniunktury. Mysla przewodnig moich projektéw badawczych byto stworzenie podstaw
do efektywnego ich wykorzystania w analizowaniu i prognozowaniu gospodarki. Nie jest to

jednak

mozliwe bez uprzedniego zbadania trafnosci 1 rzetelnosci informacji dostarczanej przez

wyniki tych badan. Podstawa formutowania wnioskoéw na podstawie tych badan sa najczesciej

wskazniki koniunktury (ufnosci). Whasnosci statystyczne stosowanych wskaznikdow nie zostaty

jednak do tej pory zbadane. Stad moje zainteresowanie weryfikacja ich jakosci 1 pordwnywalnosci

fr—



w czasie. Jako ze dane koniunktury wykorzystywane sa pod postacia agregatow, utracona zostaje
informacja na poziomie mikro pokazujaca zaleznoéci miedzy roznymi obszarami odpowiedzi w
kwestionariuszu ankietowym. Ich analiza, ktéra byta podstaws szeregu moich publikacji, pozwala
lepiej zrozumieé, jak funkcjonowanie gospodarki postrzegaja respondenci i jakimi uktadami
wspbtzaleznosci miedzy poszczegdlnymi obszarami aktywnosci gospodarczej (lub rozumienia
gospodarki) to skutkuje. Podstawowym celem, w jakim zbiera si¢ dane koniunktury, jest
tworzenie prognoz wielkosci makroekonomicznych, co rowniez znalazto odbicie w szeregu

moich prac.

Ponizej przedstawiam gtoéwne wyniki moich badaft oraz méj whktad w rozwoj dyscypliny
naukowej wedtug powyzszej struktury nurtow badawczych.

3.1.  Aspekty metodyczne pomiaru wskaznikéw ufnosci (koniunktury) jako
konstruktéw  wielowymiatowych i  bezposrednio  nieobserwowalnych

(uktytych)
Wiyniki badai koniunktury czesto prezentowane sa z wykorzystaniem wskaznikéw koniunktury
(wskaznikéw ufnosci). Wskazniki te maja za zadanie odzwierciedla¢ sytuacje badanego sektora,
gtéwnie gospodarstw domowych lub przedsicbiorstw, a takie spetnial role wyprzedzajaca
wzgledem zmian w agregatach ekonomicznych istotnych dla odpowiedniego sektora, tj. dynamiki
konsumpcji w przypadlku gospodarstw - wskaznik ufnosci konsumenckiej - 1 dynamiki produkeji
sprzedanej przemystu w przypadku wskaznika ufnoci przedsiebiorstw  przemystowych
(European Commission, 2006, s. 24). W powszechnie stosowanym podejsciu w kazdym z
okreséw wskazniki ufnoéci liczone sa za pomocy $redniej arytmetycznej z sald odpowiedzi
obliczonych dla kazdego z pytan wchodzacych w sktad wskaznika, Salda natomiast
odzwierciedlaja réznice pomigdzy udziatem odpowiedzi pozytywnych i negatywnych dla kazdego
z pytaii (European Commission 2006). W zwigzku z faktem, Ze zagregowane miary nie
uwzgledniaja powigzai migdzy odpowiedziami na rozne pytania kwestionariusza wyst@pujacyﬁli
na poziomie indywidualnym (gospodarstwa domowego, przedsigbiorstwa), pojawiaja sie pytania
dotyczace trafnoéci i rzetelnoéci pomiaru wskaznikéw ufnosci opartych o wymkl badan
koniunktury. Pytania te mozna przedstawié nastgpujaco: (1) Czy na pewno za pomoca wybranego

* Badania w tym obszarze nie sa w petni zgodne co do nazewnictwa. W pismiennictwie polskim pojawiaja sie
okreélenia: wskaznik koniunktury, wskaznik klimatu koniunktury, wskaznik ufnosci, wskaznik nastroju, dla okre$lenia
tych samych wskaznikéw ztozonych. W zwiazku z faktem, ze podstawa badawcza dla wigkszosci moich opracowan
byta metodyka zaproponowana przez Komisje Europejska, przyjatem nazewnictwo tam proponowane - wskazniki
ufnoéci (confidence indicators).
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zestawu wskaznikéw dokonujemy pomiaru zjawiska, kibre mozemy utozsamia¢ z ufnoscia? (2)
Jak powinni$my mierzy¢ wskaznik ufnosci, tj. czy jest to wskaznik formatywny, czy reflektywny?
(3) Czy zestaw pytan wybranych do opisu wskaznikéw ufnosci zapewnia spojnosé i niezmiennos¢
pomiaru w czasie? (4) Czy sposéb rozumienia pytan i udzielania odpowiedzi na pytania
wchodzace w sktad wskaznika pozostaje stabilny i nie zmienia si¢ miedzy okresami?
Pozostawienie tych pytan bez odpowiedzi moze prowadzié do btedéw w interpretacji wartosci

wskaznikéw ufnosci, a takze ograniczaé ich poréwnywalnos¢ miedzyokresowa.

Potrzeba oceny zgodnosci pomiaru (measurement invariance) w badaniach koniunktury wskazana
zostata m.in. przez Lemmensa, Crouxa i Dekimpe (2007), a takze Nahuisa and Jansena (2004).
Niemniej jednak, wedtug mojej najlepszej wiedzy, dopiero w moich pracach ten temat zostat
zbadany. Po raz pierwszy ten temat podjatem w 2010 r. w referacie pt. "Confirmatory Factor
Analysis in the Measurement of Consumer Confidence" przedstawionym na konferenc)i
Qualitative Survey Data: New Methods and Applications organizowane] przez KOF Swiss Economic
Institute w Zurichu, Nastepnie temat ten rozwijatem. W artykule “Concepts of confidence in
tendency survey research: an assessment with multi-group confirmatory factor analysis”
analizowatem powiazanie miedzy formalna definicja konceptu ufnosci w badaniach koniunktury a
jego pomiarem. Przedstawitem argumenty, ze wiaiciwe podejscie do pomiaru ufnosci w
badaniach koniunktury powinno by¢ prowadzone w oparciu o podejscie reflektywne zardwno w
przypadku ufnosci konsumenckiej, jak i ufnosci w przemysle. Uzywajac konfirmacyjnej analizy
czynnikowej dla wielu grup pokazatem, Ze zestaw pytan zaproponowany przez Komisje
Europejska i obecnie wykorzystywany do pomiaru ufnosci nie jest spjny zaréwno biorge pod
uwage jego spdjnos¢ w ramach jednego okresu, jak i miedzy okresami. Wniosek ten jest
prawdziwy zarowno dla wskaznika ufnosci w sektorze gospodarstw domowych, jak 1 w
przemysle. W zwigzku z powyzszym zaproponowatem alternatywna specyfikacje dla modelu
pomiarowego zaréwno dla wskaznika ufnosci konsumenckiej (artykut “Consumer confidence,
durable goods purchase and unemployment forecast”), jak i wskaznika ufnosci w przemysle
(artykut “Applicability of the Multi-Group Confirmatory Factor Analysis to Construction of

Business Sentiment Indicators”).

W odniesieniu do wskaZnika ufnosci konsumenckiej moja propozycja obejmowata zarowno nowy
zestaw zmiennych wchodzacych w sktad wskaznika, jak rowniez nowa metode obliczania jego
wartosci bazujaca na oszacowaniach modelu konfirmacyjnej analizy czynnikowej dla wielu grup.
Z wykorzystaniem danych z badania Kondygi Gospodarstw Domowych prowadzonego w Instytucie
Rozwoju Gospodarczego SGH wyspecyfikowalem i wyestymowatem model konfirmacyjnej
analizy czynnikowej dla wskaZnika ufnosci konsumenckiej uzyskujac zgodnosé¢ konfiguracyjng, a
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talze czesciowa zgodno$¢ metryczna i czesciowa zgodnos¢ skalarng, Wedtug Steenkampa 1
Baumgartnera (1998) sa one konieczne, ale réwniez wystarczajace do stwierdzenia, Ze wskaznik
ufnosci konsumenckiej wyjasniany jest przez jedna zmienna ukryta i mozliwe jest dokonywanie

porownan jego wartosci miedzy okresami.

W przypadku wskaznika ufno$ci w przemysle zaproponowatem i przeanalizowatem dwa
potencjalne zestawy pytan tworzacych wskaznik - jeden z nich oparty byt na zestawie pytan
odwotujacych sie zarbwno do biezacych ocen, jak i oczekiwan, a drugi na zestawie pytan
odnoszacych sie wytacznie do oczekiwai. Wyniki analiz wskazaty jednoznacznie, ze lepsza
trafnoé¢ teoretyczna (construct validity) wskaznika ztozonego mozna uzyskaC w zestawie

zmiennych odwotujacych sie jedynie do oczekiwan.

W moim artykule “A Composite Indicator for Household Debt Demand” zaprezentowatem
autorskie podejécie do konstrukeji wskaznika wyprzedzajacego popytu na kredyt na podstawie
badan koniunktury. W celu otrzymania trafnego i rzetelnego wskaznika wpierw zidentyfikowatem
jego wymiary wskazujac na potencjalnie istotny wptyw: (1) struktury gospodarstw domowych ze
wzgledu na wiek i dochody, ktdre to cechy determinuja popyt na kredyt w cyklu Zycia; (2) popytu
na dobra trwate; (3) wykluczenia z rynku kredytowego; (4) niepewnosci wzgledem rozwoju
sytuacji gospodarczej. Nastepnie zaproponowatem zestaw operacjonalizujacych je zmiennych z
 badania Kondygi Gospodarstr Domowych oraz badania Sytnagi na rynku consumer finance, a takze
pokazatem, ze powstaty wskaznik ma charakter wyprzedzajacy wzgledem dynamiki zadtuzenia
gospodarstw domowych.”

Podsumowujac dokonania w ramach badan nad aspektami metodologicznymi pomiaru
wskaznikow koniunktury chciatbym podkre$lié, ze podejmujac ta tematyke w artykutach
naukowych otrzymatem wyniki zmieniajace stan wiedzy w dyscyplinie ekonomia przynajmniej w
trzech obszarach, ktdre do tej pory nie znajdowaty odzwierciedlenia w $wiatowej literaturze
naukowejs Po pierwsze, w tych artykutach jako pierwszy dokonatem analizy zwiazku migdzy
formalna definicja ufnosci w badaniach koniunktury a wyborem odpowiedniej metody pomiaru.
Po drugie, jako pierwszy ocenitem trafno§¢ powszechnie uzywanych i rekomendowanych

5 Moje wyniki w znacznej czgéci zostaty wykorzystane przy konstrukcji Nowego Barometru Rynku Consumer
Finance, ktéry jest publikowany od 2014 r. wspélnie przez Konferencje Przedsigbiorstw Finansowych i Instytut
Rozwoju Gospodarczego w ramach kwartalnego badania Symuasia na rynks consumer finance.

6 Pomimo, Ze zastosowanie zmiennych ukrytych do tworzenia wskaznikéw ufnosci zostato zapoczatkowane
dopiero w moich badaniach, to znaczenie oceny trafnosci i rzetelnosci przy tworzeniu tego typu wskaznikow zostato
juz dostrzezone, Z wynikami swoich badatl zostalem zaproszony jako invited speaker na 12 Workshop on
Composite Indicators organizowany przez Wspélnotowe Centrum Badawcze Komisji Europejskiej (European
Commission Joint Research Centre). Na tym workshopie prezentowatem wynild otrzymane w artykule ,, Concepts of
confidence in tendency survey research: an assessment with multi-group confirmatory factor analysis” z Socia/
Indicators Research.
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wskaznikéw ufnosci konsumenckiej oraz w przemysle przetworczym. Po trzecie, jako pierwszy
podjatem prdbe znalezienia niespdjnosci w zestawach pytan obecnie wykorzystywanych do
tworzenia wskaznikéw ufno$ci. W rezultacie zaproponowatem szereg zmian w doborze pytar, a
takze, w przypadku niektérych wskaznikow, wskazatem, ze ich poréwnywalnos¢ mozliwa jest
jedynie w wybranych podokresach.

4.2.  Analiza spdjnosci odpowiedzi oraz badanie powijzan miedzy wzorcami
odpowiedzi w badaniach koniunktury

O ile tematyka prognozowania z wykorzystaniem danych koniunktury jest bogato prezentowana
w literaturze (Ang, Bekaert, 8 Wei, 2007; Angevine, 1974; Batchelor & Dua, 1992; Biatowolski,
Kuszewski, & Witkowski, 2014; Carroll, Fuhrer, & Wilcox, 1994; Costantini, 2013; Curtin, 1982;
Gil-Alana, Moreno, & De Gracia, 2012), to bardzo mato uwagi po$wieca sie analizie wzorcow
odpowiedzi respondentéw. Analiza wzorca odpowiedzi pozwala okre§lié, w jaki sposob
respondenci postrzegaja gospodarke, a takze czy formutowane przez nich prognozy nie s3
obcigzone. Brak analizy powiazan migdzy wzorcami odpowiedzi respondentéw utrudnia
zrozumienie otrzymywanych wynikow, uniemozliwia tworzenie trafnych prognoz 1 ostatecznie,
prowadzi do trudnosci w komunikowaniu wynikéw. Zrozumienie mechanizméw stojacych za
odpowiedziami w badaniach koniunktury byto przedmiotem moich grantéw: (1) grant ,,Sonata” z
Narodowego Centrum Nauki (2011-2015), a takze (2) grant przyznany przez Narodowy Bank
Polski w ramach II konkursu na projekty badawcze (2011).

W prowadzonych po obronie doktoratu projektach badawczych z tego obszaru zajmowatem sie
badaniem nastepujacych zjawisk: obcigzenia oczekiwan inflacyjnych, wspotzaleznosci miedzy
odpowiedziami w roéznych obszarach kwestionariusza, powigzania odpowiedzi w obszarze
sytuacji finansowej gospodarstw domowych, a takze analizy w obszarze dziatalnoéci inwestycyjnej
przedsi¢biorstw. W odniesieniu do wyzej wymienionych obszaréw mojej dziatalnosci naukowej
kluczows role odgrywaty zagadnienia pomiaru, a doktadniej jego trafnosci oraz porownywalnosci
wynikow w czasie (np. kolejne rundy badania ankietowego). |

ObcigZenia w oczekiwaniach inflacyjnych

Fakty empiryczne (stylized facts) w powiazaniu z podstawowa wiedza ekonomiczng wskazujg, ze
ufno$¢ konsumencka powinna by¢ dodatnio powigzana ze stopa inflacji. Smets 1 Wouters (2005),
przy uzyciu dynamicznych modeli réwnowagi ogdlnej pokazali, ze przewazajaca czgéé wahan
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koniunkturalnych jest wynikiem procesow zachodzacych po stronie popytu. W konselkwencji,
oczekuje sie dodatniego zwizzku miedzy ogélnym stanem gospodarki, a inflacja. Zwiazek o takim
charakterze potwierdzony zostat w analizach historycznych wahan cyklicznych (por. np. Niemira
& Klein, 1994; Zarnowitz, 1992). Niemniej jednak, w wynikach badan koniunktury
konsumenckiej taki dodatni zwiazek nie wystepuje. Badanie tego zjawiska rozpoczatem w 2011 r.
w grancie NBP. Wstepne wyniki przedstawiatem na konferencji Centre for International Research on
Economic Tendency Surveys (CIRET) w 2012 r. w Wiedniu, a takze w tym samym roku na
seminarium w KOF Swiss Economic Institute w Zurichu. Ostateczne wnioski przedstawiajace
przyczyny takiego stanu rzeczy przedstawitem w artykule “Survey-based household inflation
expectations - Are they valid? A multi-group confirmatory factor analysis approach”. W artykule
tym pokazatem, 7e oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych s3 silnie powiazane na
poziomie indywidualnym z ocen sytuacji gospodarczej wyrazong za pomoca wskaznika ufnosci.
Celem eliminacji tego wptywu zastosowatem konfirmacyjna analize czynnikowa w wariancie dla
wielu grup. Estymacja modelu, w ktérym zestaw pytan dla wskaznika ufnosci konsumenckie
zawieral rwniez pytanie o oczekiwania inflacyjne, pozwolita na usunigcie dodatniego wptyw
ufnoéci konsumenckiej na indywidualne oczekiwania inflacyjne, przy jednoczesnym zapewnieniu
porbwnywalnoéci w czasie otrzymanych wynikow. Jako pierwszy zastosowatem konfirmacyjng
analize czyﬁnikowq do przeprowadzenia korekty indywidualnych oczekiwan inflacyjnych ze
wzgledu na wphyw ufnoéci konsumenckiej. Dzigki zastosowaniu tego podejscia udato mi sie
wykazal, ze (1) wskaznik ufnoéci konsumenckiej mierzony na poziomie respondenta ma istotny
ujemny wptyw na oczekiwania inflacyjne, co oznacza, ze respondenci dobrze oceniajacy sytuacje
gospodarcza maja tendencje do zanizania swoich prognoz dotyczacych inflacji; (2) zmiana w
poziomie wskaznika ufnoéci konsumenckiej miata w kazdym z okreséw analizy taki sam wptyw
na ujemne obciazenie oczekiwan inflacyjnych, tj. poprawa wskaznika ufnosci o jednostke w
kazdym z okresu obnizata oczekiwania inflacyjne o staty wielkosc.

M$j drugi artykut z tego obszaru zatytutowany “The influence of negative response style on
survey-based household inflation expectations” przedstawia inne podejscie do tego tematu.
Podejmuje w nim analize oczekiwan gospodarstw domowych wzgledem sytuacji gospodarczej w
kilku obszarach, identyfikujac obecnosé grupy gospodarstw domowych charakteryzujacych sie
negatywnym wzorcem odpowiedzi (negative response style). W tym celu stosuje modele klas
ukrytych w wariancie dla wielu grup z mnarzuconym warunkiem niezmiennosci pomiaru
(measurement invariance). Pokazuje, ze chociaz liczebno$¢ grupy gospodarstw domowych
charakteryzujacej sie negatywnym wzorcem odpowiedzi zmienia si¢ w czasie, to sam model

negatywnego wzorca odpowiedzi charakteryzuje si¢ brakiem zmiennosci w czasie. Innymi stowy,
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mechanizm negatywnego wzorca odpowiedzi wyrazony za pomoca rOwnania matematycznego
moze by¢ stosowany dla dowolnej rundy badania. Pokazuje rowniez, ze poziom dochodow i wiek
s3 istotnymi determinantami negatywnego wzorca odpowiedzi. Zastosowanie Zaproponowanego
przeze mnie podejécia do analizy oczekiwan gospodarstw domowych (czyli wprowadzenie
korekty odpowiedzi ze wzgledu na obecnos¢ grupy gospodarstw domowych charakteryzujacych
sie negatywnym wzorcem odpowiedzi), pozwala wykazal, ze (1) oczekiwania inflacyne
respondentéw sa bardziej spdjne z oczekiwaniami profesjonalistow; (2) korelacja miedzy
oczekiwaniami inflacyjnymi gospodarstw domowych i wskaznikiem ufnosci konsumenckiej jest
wyzsza niz w przypadku uwzglednienia wszystkich odpowiedzi; (3) oczekiwania inflacyjne staja
sie zgodne z przewidywaniami hipotezy Balla-Friedmana (Ball, 1992; Friedman, 1977) gloszacej,
ze wyzszy poziom oczekiwan inflacyjnych zwiazany jest z wicksza niepewnoscia co do przysztej
inflacji.

Moje prace sa pierwszymi w literaturze z dyscypliny, w kI(’)ryth podjete zostaly zagadnienia: (1)
analizy obcigzefi oczekiwan inflacyjnych w danych kontunktury z wykorzystaniem danych
indywidualnych oraz (2) wykorzystania konfirmacyjnej analizy czynnikowej dla wielu grup oraz
modelowania klas ukrytych do eliminacji tych obcigzen. Tym samym moje badania pozwolity na
Wyjasnienie wystepujacego w wynikach danych koniunktury paradoksu dotyczacego zwiazku
miedzy ogdlnym stanem gospodarki, a inflacja. Pomimo Ze dodatnia zaleznos¢ potwierdzona
zostata w analizach historycznych wahan cyklicznych (por. np. Niemira & Klein, 1994;
Zarnowitz, 1992), to trudno jest o jej potwierdzenie na podstawie wynikow badan koniunkrury
konsumenckiej, Moje badania pokazuja, Ze wplyw na ten stan rzeczy maja obcigzenia oczekiwan
inflacyjnych. Pokazatem, ze po ich eliminacji, zwiazek wskazywany na poziomie agregatow,

istnieje rowniez na poziomie respondentdw.

Wspotzaleznosci miedzy odpowiedziami w badaniach koniunktury

Kolejnym tematem, ktéry do tej pory nie doczekat si¢ dostatecznej uwagi ze strony badaczy jest
analiza wspdtzaleznosci miedzy obszarami odpowiedzi w kwestionariuszach badan koniunkrury.
Bazujac na zatozeniach przyjetych przez Katong (1946, 1947), oczekuje sig, Zze respondenci
posiadaja wiedze dotyczaca ich biezacej i przyszlej sytuacji. Przyjmuje sie réwniez, ze s3 oni w
stanie oceni¢ biezaca sytuacje gospodarcza, a takze przewidywal sytuacje w calej gospodarce. W
konsekwencji, badania koniunktury zazwyczaj konstruowane sa wokoét czterech obszardw, ktore
wynikaja z przecigcia wymiaru czasowego (sytuacja biezaca vs. prognozy) oraz wymiaru
przestrzennego (sytuacja wlasna vs. sytuacja ogolnogospodarcza). Interakcje miedzy tymi
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obszarami byly juz przedmiotem badafi zaréwno dla krajow europejskich (Bovi, 2009), jak 1 dla
Polski (Bialowolski & Dudek, 2008). Wyniki analiz pokazaty, ze prawdopodobnie wystepuje
zaleznoé¢ miedzy tymi obszarami, ktra Bovi (2009) scharakteryzowat nastepujaco: “Jak zwykle w
kraju dzieje sie gorzej niz oczekiwatem, szczegdlnie w odniesieniu do INNYCH. Niemniej jednak
spodziewam sig, ze si¢ poprawi, szczegdlnie w odniesieniu do MNIE.”” Zaleznos¢ powyzsza dla
gospodarki polskiej, jak i krajéw europejskich potwierdza wystepowanie wymiaru czasowego 1
przestrzennego w ocenach respondentéw. Niemniej jednak wyniki tych badan oparte byty o dane
zagregowane. Potrzebe jej potwierdzenia dla danych indywidualnych wskazali m.in. Palowiita and
Viren (2012). Analiza interakcji miedzy powyzszymi czterema obszarami na podstawie danych
mikro nie zostata jednak nigdy przeprowadzona, co stworzyto luke, ktéra staratem si¢ wypetnic
swoimi analizami. Dokonatem zatem analizy wspdtzaleznosci miedzy odpowiedziami
dotyczacymi czterech obszarbw (sytuacja biezaca vs. prognozy; sytuacja wlasna vs. sytuacja
ogdlnogospodarcza) formutowanymi przez gospodarstwa domowe (artykut ,Analiza
formutowania ocen i prognoz przez gospodarstwa domowe z wykorzystaniem modelowania
rbwnah strukturalnych”) oraz przez przedsigbiorstwa sektora przemystowego (artykut

~ “Expectations’ Formation in Business Survey Data”).

W artykule ,Analiza formutowania ocen i prognoz przez gospodarstwa domowe z
wykorzystaniem modelowania rownafi strukturalnych” podjatem si¢ analizy wspotzaleznosci
miedzy odpowiedziami dotyczacymi wybranych czterech obszarow na podstawie danych z
badania Kondyi Gospodarstw Domowych w Polsce. Wykorzystujac konfirmacyjng analize czynnikows
w wariancie dla wielu grup sprawdzitem, czy mozna wyrdznié jednowymiarowe wskazniki dla
kazdego z obszardw, tj. biezacej sytuacji gospodarstwa domowego (BSGD), biezacej sytuacii
gospodarczej (BSG), prognozowanej sytuacji gospodarstwa domowego (PSGD) i przysziej
sytuacji gospodarczej (PSG). Wyniki moich analiz pokazaty, ze dla trzech obszaréw (z wyjatkiem
BSGD) mozliwe jest okreslenie trafnego zestawu wskaznikow umozliwiajacego poréwnania
miedzyokresowe jego wartoéci. Celem uchwycenia powiaza miedzy poszczeg6lnymi obszarami,
w kolejnym kroku dokonalem estymacji modelu strukturalnego pokazujac, ze BSGD jest
determinowane przez zmiany w pozostalych trzech obszarach. Udato mi sie rowniez pokazac
wystepowanie silnej wspétzaleznosci miedzy BSG i PSG, a takze BSG 1 BSGD. W ramach tego

7 Analiza przeprowadzona dla polskich gospodarstw domowych z wykorzystaniem wynikéw badania Kondysi
Gospodarstw Domowych preeprowadzona przeze mnie i Stawomira Dudka (2008) pozwolita nam sformutowaé
nastepujaca mantre dla polskich gospodarstw domowych: “Jak zwykle w kraju dzieje sie gorze) niz
oczekiwatem, szczegblnie w odniesieniu do MINIE. Nie mniej jednak spodziewam sie, Ze sie poprawi, ale
niestety w wiekszym stopniu w odniesieniu do INNYCEH.”
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badania pozytywnie zweryfikowatem réwniez stabilno§¢ wspétzaleznosci miedzy poszezegdlnymi
obszarami, tj. pokazatem, Ze jednostkowa zmiana w wybranym z obszaréw zawsze przekiada sie

z identyczng sita na zmiany w pozostatych obszarach.

W artykule “Expectations’ Formation in Business Survey Data” wykorzystatem zmodyfikowane
podejécie do modelowania zaleznosci czasowych i przestrzennych, a do analiz wykorzystatem
dane z badania koniunktury w przemysle przetwdrczym. Do analiz zastosowatem konfirmacyjng
analize czynnikowa dla wielu grup korzystajac z estymatordow uwzgledniajacych kategoralny
charakter zmiennych. Zaproponowatem trafne zestawy pytan dla wskaznikéw odnoszacych sie
do biezacej i przyszlej sytuacji przedsiebiorstwa. Ponadto zaproponowane przeze mnie
konceptualizacje ~ zapewniaja poréwnywalno$¢ w  czasie (measurement  invariance)
skonstruowanych wskaznikéw. Pokazatem réwniez, ze zaleznoSci miedzy poszczegdlnymi
obszarami odpowiedzi s3 zgodne z faktami empirycznymi, jak réwniez, ze zaleznosci miedzy
poszczegdlnymi obszarami odpowiedzi pozostawaty stabilne w czasie - w szczegblnosci za$ nie
~ zmienily si¢ wraz z wybuchem kryzysu finansowego. Do tego celu zastosowatem modelowanie
réwnan strukturalnych., W wyniku przeprowadzonych analiz zidentyfikowatem tez nowa mantre
dla przedsigbiorstw dziatajacych w przemysle: ,Jesli poprawia si¢ sytuacja gospodarcza, to (1)
nawet bardziej poprawia si¢ sytuacja mojej firmy, (2) mam szans¢ podnosic ceny swoich

produktdw, (3) sytuacja jutro tez si¢ bedzie poprawial, jednak nie tak szybko, jak dzis”.

W mojej dziatalno$ci naukowej zajmowatem sie rowniez analizg zwigzkoéw miedzy wskaznikiem
ufnosci 1 prognozami bezrobocia oraz sktonnoscia do zakupéw dobr trwatych. W artykule
“Consumer confidence, durable goods purchase and unemployment forecast” pokazatem, ze
konsumenci charakteryzujacy sie wyzszym poziomem wskaznika ufnosci maja bardziej
optymistyczne oczekiwania co do rozwoju sytuacji na rynku pracy; a takze s3 bardziej sktonni do
dokonywania zakupoéw débr trwatych. Ponadto pozytywnie zweryfikowatem (stosujac
modelowanie réwnan strukturalnych) miedzyokresows stabilnoéci relacji miedzy wskaznikiem
ufnoéci, a tymi dwoma obszarami. W szczegdlnosci, dla zaleznosci miedzy poziomem ufnosci i
zakupami dobr trwatych pokazatem, ze byta ona stabilna w catym okresie analizy (I kw. 2000 -
IV kw. 2013), za$ dla zaleznosci miedzy ufnoscia konsumencks i prognozami bezrobocia
stabilny zwiazek potwierdzony zostat jedynie dla okresu od I kw. 2009 r. do IV kw. 2013 r.

Podjete przeze mnie tematy analizujace strukturalne zaleznosci wystepujace w odpowiedziach
respondentéw na kwestionariusze w badaniach koniunktury stanowia pierwsza taka probe w
literaturze. Wyniki te przedstawiaja ztozono$¢ proceséw tworzenia prognoz przez respondentow
1 podejmuja identyfikacje obszarow, w ktorych respondenci generuja spdjne odpowiedzi.

Pozwalaja tez potwierdzi¢ wystepowanie w odpowiedziach respondentéw zaleznosci na ogot
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obserwowanych na poziomie makro, np. lepsza ocena wlasnej sytuacji w przedsigbiorstwie na tle

innych firm skutkuje wieksza sktonnosciz do zwigkszania cen produkowanych wyrobow.

Analiza spéjnosci odpowiedzi w badaniach ankietowych na rynku finansowym

W ramach prowadzonego przez Instytut Rozwoju Gospodarczego 1 Konferencje Przedsigbiorstw
Finansowych projektu Symaga - na rynkn  consumer  finance, ktérego metodologii jestem
wspétautorem, a w ktorego realizacje jestem zaangazowany od poczatku, tj. od 2006,
podejmowane s3 zagadnienia badawcze z obszaru zachowan finansowych gospodarstw
domowych. Oprocz kwartalnego monitoringu biezacej koniunktury na rynku kredytéw
konsumenckich, podejmowane sa tematy badawcze poglebiajace zrozumienie czynnikow

zwigzanych z finansami gospodarstw domowych.

Jednym z tematdéw podjetych przeze mnie byta analiza priorytetéw platnosci gospodarstw
- domowych z zastosowaniem podejécia eksploracyjnego w konfirmacyjnej analizie czynnikowej.
Badanie przeprowadzone byto wspdlnie z Dorota Weziak-Biatowolska i zaowocowato artykutem
pt. ,Priorytety platnosci polskich gospodarstw domowych - zastosowanie podejscia
eksploracyjnego w konfirmacyjnej analizie czynnikowej”. W okresie publikacji artykutu podejscie
elsploracyjne w konfirmacyjnej analizie czynnikowej bylo nowatorskim podejsciem z bardzo
nielicznymi zastosowaniami empirycznymi, a wedtug mojej najlepszej wiedzy, nigdy wczesniej nie
byto zastosowane do analizy zachowad finansowych gospodarstw domowych. W
zaproponowanej przeze mnie analizie udato sie pokazal, ze priorytety ptatnosci grupuja sie
wokél trzech podstawowych obszardw: (1) utrzymanie mieszkania, (2) zobowizzania kredytowe
oraz (3) pozostate zobowigzania. Dodatkowo, dzigki analizie charakterystyk spoteczno-
ekonomicznych gospodarstw domowych, pokazane zostato, Ze gospodarstwa domowe maja
znaczaco zrdznicowane priorytety platno§ci ze wzgledu na poziom wyksztatcenia glowy

gospodarstwa, jej wiek, a takze poziom dochodéw per capita w gospodarstwie domowym.

Innym problemem, ktdrego identyfikacja zajmuje istotne miejsce w literaturze finansowej jest
problem wykluczenia z rynku kredytowego. Ograniczenia plynnosci w seltorze gospodarstw
domowych powoduja, ze konsumpcja nie podaza Sciezka zgodna z implikacjami modelu cyklu
zycia (Hall, 1987). Samo zjawisko wykluczenia, pomimo ze ma charakter jednowymiarowy, nie
poddaje sie tatwej identyfikacji i, jak pokazuja studia literatury, nie istnieje tez jedna definicja
wykluczenia z rynku kredytowego (por. m.n. Attanasio, 1994; Crook, 2003). W artykule
“Zastosowanie analizy klas ukrytych do identyfikacji wykluczenia gospodarstw domowych z
rynku kredytowego” wskazatem, (1) ze problem wykluczenia z rynku kredytowego jest rozmyty i
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nie mozna jednoznacznie okresli¢ faktu bycia wykluczonym oraz (2) ze w literaturze nie ma zgody
co do determinantéw wykluczenia. Z tego wzgledu celem okreslenia skali wykluczenia z rynku
kredytowego zastosowatem analize klas ukrytych. Z badania Kondygi Gospodarstw Domowych oraz
badania Sytuacii na rynku consumer finance wykorzystatem informacje odnosnie wielkosci dochodow
gospodarstwa, obstugi dtugéw, posiadania kredytu, opdznieft w regulowaniu zobowigzan oraz
barier przy zaciaganiu dtugéw. Pokazatem tez, ze na rynku kredytowym mozliwe jest
zidentyfikowanie trzech grup gospodarstw domowych, z ktérych jedna grupa moze byt okreslona
jako grupa wykluczonych z tego rynku. Wyniki analiz zaprezentowanych w artykule pokazuja, Zze
skala wykluczenia w latach 2008 - 2010 pozostawata stata i ksztattowata si¢ na poziomie 30-35%
gospodarstw domowych, a takze, ze pomimo wybuchu kryzysu finansowego skala wykluczenia

finansowego nie zmienita sie.

W moich analizach po raz pierwszy w literaturze wykorzystano analiz¢ klas ukrytych do oceny
skali wykluczenia. Ponadto, jak wcze$niej wspomniano, wykorzystanie podejscia eksploracyjnego
w konfirmacyjnej analizie czynnikowej réwniez byto podejéciem nowatorskim, wczesniej nie

stosowanym do analizy rynku finansowego.

Analiza zachowan inwestycyjnych przedsigbiorstw z wykorzystaniem danych

ankietowych

Kolejnym tematem podjetym przeze mnie byta analiza czynnikéw inwestycyjnych wptywajacych
na decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw. W artykule “External Factors Affecting Investment
Decisions of Companies”, ktéry opublikowatem wspélnie z Dorota Weziak-Biatowolska,
zbadane zostato oddziatywanie wybranych czynnikéw na decyzje inwestycyjne przedsigbiorstw.®
W tym celu zaproponowatem wykorzystanie danych z badania Portfel nalesnoici polskich
praedsighiorstw.” W analizie oceniona zostata (1) istotno$é poszczegdlnych czynnikow dla efekedw
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej oraz (2) powiazanie miedzy branza, wielkoscig
przedsiebiorstwa a czynnikami inwestycyjnymi. Wyniki pozwolity okresli¢ relatywny wptyw
poszczegdlnych czynnikéw na skale ograniczen w podejmowaniu aktywnosci inwestycyjnej w
przedsiebiorstwach. Dzieki przeprowadzonej analizie udato sie tez pokazal, ze problem opdznien

w otrzymywaniu naleznosci ma najbardziej istotny wptyw na redukowanie mwestycyi w

8 Ten artykut okazat si¢ duzym sukcesem. Sciagniety zostat juz prawie 13 000 razy w ciagu 20 miesiecy od
publikacji. Obecnie jest on na czwartym miejscu najczesciej Sciaganych artykutow czasopisma Economics. The Open
Access, Open Assessment E-Journal (przy ponad 300 artykutach opublikowanych w nim do tej pory).

9 Metodyke tego badania przygotowatem osobiscie w 2009 roku i od tego czasu jestem rowniez autorem
cokwartalnego raportu przedstawiajacego wyniki tego badania.
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przedsiebiorstwach. Pogrupowanie zmiennych z wykorzystaniem eksploracyjnej 1 konfirmacyjﬁej
analizy czynnikowej uwidocznito wystepowanie dwdch czynnikéw wplywajacych na decyzje
inwestycyjne: (1) czynnika zwigzanego z otoczeniem makroekonomicznym oraz (2) czynnika
zZwigzanego z otoczeniem prawnym, Pokazane zostato ponadto, ze polscy przedsigbiorcy wigksza
wage przyltadaja do ograniczen prawnych. Z wykorzystaniem modelowania réwnan
strukturalnych pokazane zostato réwniez, ze $wiadomo$¢ wystgpowania ograniczen w

prowadzeniu dziatalnoéci inwestycyjnej przektada si¢ na faktycznie mniejsze inwestycje.

4.3. Wykorzystanie danych koniunktury z sektora przedsigbiorstw i sektora
gospodarstw domowych do prognozowania wielkoéci gospodatczych

Najbardziej naturalnym obszarem wykorzystania danych z badai koniunktury jest tworzenie
prognoz dla podstawowych wielko$ci makroekonomicznych - PKB, inflacji i bezrobocia (Darne,
2008; Dudek & Walczyk, 2004; Riinstler & Sédillot, 2003). Ze wzgledu na swoj charakter dane te
s3 szczegblnie przydatne do prognozowania krétkookresowego (Bafbura, Giannone, & Reichlin,
2010). Moje projekty badawcze réwniez w znacznej mierze podejmowaty tematy zwigzane z

efektywnym prognozowaniem z wykorzystaniem danych koniunktury.

W artykule “Latent factor growth models for forecasting Polish GDP growth, inflation and
unemployment using survey data” wykorzystatem catkowicie nowe podejscie w tym obszarze -
modele wzrostu zmiennej ukrytej (latent factor growth models) - do prognozowania sytuacji
ogdlnogospodarczej, inflacji oraz zatrudnienia na poziomie indywidualnym na podstawie danych
z badania koniunktury w przemysle przetwdrczym prowadzonego w Instytucie Rozwoju
Gospodarczego SGH. Modele wzrostu zmiennej ukrytej wykorzystuja informacje z poziomu
respondenta do oceny ewolucji czynnika odpowiedzialnego za odpowiedzi na wybrane pytania z -
kwestionariusza ankietowego. Wedtug mojej najlepszej wiedzy, byt to pierwszy przyktad
zastosowania tego podejécia do prognozowania, a takie pierwsza proba zastosowania tego
podejécia do danych koniunktury. Moje analizy pokazaty, ze odpowiedzi na pytania o prognoze
sytuacji ogdlnogospodarczej, prognozy inflacji oraz zatrudnienia na poziomie indywidualnym
moga by¢ wyjaénione za pomoca jednej zmiennej ukrytej, co zostato potwierdzone przez dobre
wyniki statystyk pokazujacych dopasowanie modelu do danych. Pokazatem ponadto, ze wyniki
oszacowatr dla zmiennych ukrytych z modelu moga zostaé wykorzystane do poprawy
krétkookresowego prognozowania dynamiki PKB, inflacji i bezrobocia.

Zagadnieniem prognozowania z wykorzystaniem danych koniunktury zajmowatem sie rowniez w
moich wspélnych projektach z dr hab. Bartoszem Witkowskim i dr hab. Tomaszem Kuszewskim.
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W naszych pracach zglebiliémy mozliwosé tworzenia krotkookresowych prognoz z
wykorzystaniem danych koniunktury w oparciu o modele ateoretyczne. W tym celu korzystalismy
z procedury bayesowskiego uredniania oszacowarl, a takie wykorzystywaliSmy dynamiczne
modele czynnikowe. Analiza historyczna w obszarze prognozowania pokazuje rozwdj dwoch
podej$é. W pierwszej grupie modeli uwzglednia si¢ fakty empriczyne (stylized facts), a takze
zaleznosci wynikajace z teorii ekonomii, podczas gdy w drugiej grupie podejscie do modelowania
abstrahuje od wczesniej wypracowanych zaleznosci i uwzglednia jedynie zaleznosci bezposrednio
obserwowane w badanych szeregach czasowych. Poczatkéw podejscia ateoretycznego mozna
doszukiwaé si¢ w poréwnaniu siedmiu modeli strukturalnych dla gospodarki Standéw
Zjednoczonych z podejéciem bazujacym na modelu ARIMA (Cooper, 1972), ktére pokazato brak
istotnych komygci z podejscia strukturalnego. Kolejne argumenty za podejsciem ateoretcznym |
wskazat Sims (1980).

W naszych badaniach zatytutowanych “Bayesian Averaging of Classical Estimates in Forecasting
Macroeconomic Indicators with Application of Business Survey Data”, “Macroeconomic
Forecasts in Models with Bayesian Averaging of Classical Estimates”, “Prognozy podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych z uzyciem danych z testow koniunktury” i “Prognozy
kombinowane wskaznikéw makroekonomicznych z uzyciem danych z testow koniunktury”
stworzyliémy podstawy dla metodyki zorientowanej na tworzenie krotkookresowych prognoz
podstawowych wielkoéci gospodarczych z wykorzystaniem danych koniunktury. W kazdym z
badan estymowalismy obszemy zbiér modeli w specyfikacji autoregresyjnej, w ktérych regresory
dobierane byly z wykorzystaniem bayesowskiego usredniania estymatorow. Naszym osiggnigciem
byto stworzenie rodziny modeli, ktéra pozwalata na szybkie i precyzyjne przewidywanie sytuacji
gospodarczej w obszarze dynamiki PKB, inflacji i bezrobocia. Méj wkiad polegal na
proponowaniu wskaznikéw, studiach literaturowych, a takze interpretacji wynikéw. Moja rola
zwigzana byta tez z weryfikacja tego podejscia i zbieraniem opinii srodowiska naukowego na
konferencjach. Wyniki przedstawione w ramach tego podejscia zaprezentowatem na konferencji
CIRET w 2010 r., a takze dwukrotnie (2011 i 2012 r.) na konferencjach krajowych. W wyniku
zdobywanej wiedzy 1 doswiadczenia w kolejnych publikacjach poszerzaliémy stosowane podejscie
metodyczne uwzgledniajac kolejno szerszy zestaw zmiennych (takze monitorujacych sytuacje
otoczenia miedzynarodowego), sezonowos$é, a takze rdzne podejscia w ramach procedury
bayesowskiego uéredniania. W rezultacie, nasze badania pozwolity na przedstawienie intuicyjne;
procedury pozwalajacej na relatywnie szybkie otrzymywanie trafnych prognoz. W kazdym z
opracowan sprawdzaliSmy réwniez jakos¢ prognoz, zawsze otrzymujac wyniki pordwnywalne
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badZ lepsze od prognoz prezentowanych przez inne ofrodki badz otrzymywanych z modeli
wymagajacych o wiele wigkszego naktadu pracy.

W naszym ostatnim artykule “Bayesian averaging vs. dynamic factor models for forecasting
economic aggregates with tendency survey data” przedstawiliémy poréwnanie prognoz z dwoch
rodzin modeli ateoretycznych — uSredniania bayeswskiego i dynamicznych modeli czynnikowych.
W tym artykule méj whkiad zwigzany byt z przygotowaniem metodyki, a takze implementacja
obliczeniows oraz interpretacja wynikéw z wykorzystaniem dynamicznych modeli czynnikowych.
Na mnie spoczywato réwniez zebranie opinii §rodowiska naukowego na temat prezentowanego
podejécia w trakcie konferencji Wielwymiarowa Analiza Statystyesna w Lodzi w 2014 r. W zwigzku
z faktem, ze na podstawie szacowanych modeli otrzymywaliémy wiele punktowych prognoz,
skupiliémy sie tez na dobrze efektywnej metody agregacji tych wynikow. Pomimo, ze wyniki
otrzymane przez nas przy zastosowaniu wybranych podej$¢ nie roinily sie znaczaco, najlepsze
oszacowania otrzymywaliémy stosujac podejscie bayesowskie. Najwieksza doktadnoscia
charakteryzowaty sie nasze prognozy bezrobocia, przy nieznacznie mmiejszej doktadnosci
prognoz PKB i inflacji. Nasze badania pozwolity stwierdzi¢, ze pomimo ateoretycznego
charakteru, wykorzystane podejécia pozwalaja na otrzymanie satysfakcjonujacej trafnosci prognoz
— nie gorszej niz w modelach strulsturalnych. Dodatkows zaleta stosowanego przez nas podejscia
jest mozliwoéé jego automatyzacji i wyeliminowanie wptywu subiektywnych decyzji w procesie

tworzenia prognoz.

Innym zagadnieniem odnoszacym si¢ do prognozowania wielkosci gospodarczych na podstawie
danych z badaf koniunktury, ktérym zajmowatem si¢ w ramach dziatalnosci badawczej bylo
modelowanie i prognozowanie proceséw inflacyjnych. W artykule pt. “Modelling Inflation Using
Markov Switching Models: the Case of Poland (1992 - 2005)” opublikowanym wspdlnie z
Piotrem Zwiernikiem oraz Dawidem Zochowskim przedstawiliémy nowatorskie podejscie do
modelowania inflacji. Podejscie to polegato, na zastosowaniu przetacznikowych modeli Markowa
do modelowania inflacji w okresie transformacji polskiej gospodarki, jak réwniez na wlaczeniu
informacji wyprzedzajacej z Wiskaznika Przyszlej Inflacji (WPI) publikowanego przez Biuro
Inwestycji i Cykli Ekonomicznych do modelu. Bazujac na hipotezie Balla-Friedmana (Ball, 1992;
Friedman, 1977) potwierdziliémy, ze w okresie wyzszej inflacji niepewnosé odnosnie poziomu
inflacji jest rbwniez wyzsza. Ponadto, wtaczenie do modelu informacji wyprzedzajacej z WPI,
pozwolito nam zdecydowanie poprawi¢ dopasowanie modelu inflacji wzgledem modelu bez
dodatkowych zmiennych obja$niajacych. Nasze analizy pokazaty réwniez, ze wykorzystanie
podejécia nieliniowego powala na zdecydowana poprawe doldadnoéci w modelowaniu proceséw

inflacyjnych w Polsce.
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4. Omowienie pozostalych osiagni¢¢ naukowo-badawczych

Od czerwca 2015 roku realizuje w Universita degli Studi di Torino, Dipartimento di Scienze
Economico-sociali ¢ Matematico-statistiche grant badawczy , Assessment of household debt
possession patterns — European comparative perspective” finansowany w ramach 7 Programu
Ramowego Unii Europejskiej (FP7-PEOPLE COFUND anr. 609402 -“2020 Researchers: Train 2
Move” (T2M)). Moimi zadaniami badawczymi w ramach zdobytego grantu sa: (1) analiza
segmentoéw rynku kredytowego z perspektywy gospodarstw domowych na podstawie badan
ankietowych; (2) okreslenie wptywu czynnikéw instytucjonalnych i spoteczno-ekonomicznych w
ksztattowaniu segmentéw rynku kredytowego w krajach europejskich, (3) przeprowadzenie meta
analizy na temat czynnikéw ksztattujacych zachowania finansowe gospodarstw domowych.

Ponadto w latach 2011 - 2015 kierowatem realizacja grantu badawczego ,Sonata” finansowanego
przez Narodowe Centrum Nauki pt. ,Modelowanie i prognozowanie gospodarki na podstawie
danych z testéw koniunktury.” Efektem realizacji tego grantu jest szereg publikacji w
czasopismach z listy A MNiSW (2, 3, 4, 5, 7, 8, 10, 19 w punkcie II w wykazie dorobku). W roku
2011 kierowatem réwniez projektem ,Prognozowanie inflacji na podstawie danych koniunktury
gospodarstw domowych. Zastosowanie konfirmacyjnej analizy czynnikowej dla wielu grup do
oczyszczenia prognoz inflacji z czynnika ogblnego nastroju gospodarczego”, na ktory
otrzymatem finansowanie z IT Konkursu Komitetu Badari Ekonomicznych Narodowego Banku
Polskiego. W obu tych badaniach stosowatem modele statystyczne do oczyszczania danych
koniunktury i prognozowania. W roku 2014 bytem jednym z trzech gléwnych wykonawcow
grantu pt. , Prognozowanie podstawowych wskaZnikéw makroekonomicznych z wykorzystaniem
uéredniania bayesowskiego oraz modeli czynnikowych w oparciu o dane z testow koniunktury”,
finansowanego z V Konkursu Komitetu Badan Ekonomicznych Narodowego Banku Polskiego.
Od grudnia 2014 r. do maja 2015 r. bytem zatrudniony w charakterze zewnetrznego eksperta w
projekcie BIOPAMA (Biodiversity and Protected Areas Management), w ktérym doradzatem
Dyrekeji Generalnej Komisji Europejskiej - Joint Research Centre przy konstrukcji i ocenie
statystycznych wtasnosci wskaznikéw ztozonych Wﬂ{omystywanych w badaniu.

Zainteresowanie badaniami koniunktury ze wzgledu na ich empiryczny charakter sktonto mnie
réwniez do po$wiecenia znaczacej uwagi popularyzacji wynikow tych badai. W rezultacie bratem
czynny udziat w regulamych, kwartalnych konferencjach przestawiajacych wyniki biezacego
~ monitoringu stanu gospodarki, jak réwniez zorientowanych na prezentacje wynikow prognoz.
Konferencje te dotyczyty (1) badania koniunktury na rynku consumer finance - realizowanego
przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH oraz Konferencje Przedsigbiorstw Finansowych w
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Polsce, (2) monitoringu portfela naleznoéci polskich przedsigbiorstw - projekt kierowany przeze
mnie a realizowany przez Krajowy Rejestr Diugbw i Konferencje Przedsiebiorstw Finansowych
w Polsce, (3) badania koniunktury w bankowoéci - projekt kierowany przeze mnie w latach 2010-
2015 a realizowany przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH. We wszystkich projektach
bytem odpowiedzialny za opracowanie i prezentacje wynikéw, a takze za interpretacje wynikow w
kontekécie dwezesnej sytuacji gospodarczej w kraju. Efektem udziatu w tych projektach byly
liczne publikacje gtéwnie w formie cokwartalnych raportéw z badan (pozycje (1) i (2)
wylistowane w punkcie F wykazu dorobku- zatacznik 4). Niemniej jednak, staratem si¢ rowniez
przekuwaé wyniki tych projeltéw na publikacje naukowe (pozycje (11) i (16) stanowiace gtowne
osiagniecie, a takze pozycje (22) i (24) w punkcie ILA wykazu dorobku).

Ponadto od roku 2006 wspdtpracowatem z konferencja Przedsiebiorstw Finansowych oraz
innymi instytucjami rynku finansowego przy analizowaniu sytuacji sektora finansowego oraz jego
powiazafi z sektorem realnej gospodarki. Dziatalnoé¢ ta nabrata szczegolnie istotnego znaczenia
w okresie kryzysu finansowego, ktérego skutki odczuli zarbwno konsumenci, jak i dostawcy
ustug finansowych. Efelstem tej wspotpracy jest szereg raportéw popularyzujacych wyniki badat
naukowych (pozycje (3), (5)s (6), (), (9), (10), (12), (13) w punkcie F w wykazie dorobku -
zatacznik 4), lecz réwniez publikacja naukowa (pozycja (23) w punkcie ILA w wykazie dorobku -
zatacznik 4).

Od roku 2009 jestem réwniez cztonkiem zespotu opracowujacego wyniki badania Diagnoza
Spofeczna. Méj udziat w tym projekcie polega na analizowaniu zachowan finansowych
gospodarstw domowych, Podobnie jak to miato miejsce w przypadku wyzej opisanych
dziatalnoéci projektowych, réwniez w tym przypadku staratem sie, aby moj udziat w projekcie
owocowat nie tylko witadem do raportéw i monografii, ktore docieraja do bardzo szerokiego
grona odbiorcéw - réwniez spoza §rodowiska naukowego, ale rowniez byt widoczny w postaci
artykutéw naukowych (pozycja (20) w punkcie ILA w wykazie dorobku - zatacznik 4). Zwiazane
z tym projektem wyniki badan prezentowatem wielokrotnie na biznesowych konferencjach

branzowych sektora finansowego.

Moje dokonania publikacyjne zostaty dostrzezone, co znajduje odzwierciedlenie w ciagle rosnacej
liczbie kierowanych do mnie zapytan o wykonanie recenzji. W swoim dorobku mam wykonanie
recenzji jednego projektu badawczego z Narodowego Centrum Nauki, a takze czterech recenzji
artykutéw naukowych w czasopismach z listy A MNiSW z wysokim Impact Factorem, w tym
Public Opinion Quarterly, Journal of Economic Psychology, Journal of Applied Statistics i Social

Indicators Research oraz jedna recenzje w czasopismie polskim.
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W Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, obok dziatalno$ci naukowej, aktywnie
uczestniczytem w ksztatceniu studentéw prowadzac wyktady i ¢wiczenia na studiach I11I stopnia
(Makroekonomia (wyktad po polsku i po angielsku), Mikroekonomia (wyktad po polsku 1 po
angielsku), Mikroekonomia II (wyktad i ¢wiczenia), Mikroekonomia III  (éwiczenia),
Makroekonomia II (wyktad i éwiczenia), Makroekonomia III (¢wiczenia), Ekonomia rozwoju
(wyktad), Analizy Rynku Metodami Iloéciowymi (wyktad i ¢wiczenia)). W swoim dorobku mam

réwniez wypromowanie trzech magistrow 1 dwdch dyplomantéw na poziomie licencjatu.

Oprécz dziatalnoéci naukowej, dydaktycznej i popularyzatorskiej aktywnie uczestniczytem w
organizacji wielu przedsiewzie¢. W roku 2010 bylem wiceprzewodniczacym komitetu
organizacyjnego IV Seminarium Wakarowskiego, ktére odbyto sie w Szkole Glownej Handlowe;.
W roku akademickim 2010/2011 aktywnie dziatatem jako cztonek komisji rekrutacyjnej. Komisja
ta miata za zadanie nie tylko przeprowadzi¢ rekrutacje, ale rowniez wypracowata reforme procesu
rekrutacyjnego na wszystkich typach studiow w Szkole Gtownej Handlowej. Obecnie organizuje
dwudniowa konferencje pt. ,Financial Literacy and Pension-related Communication for better
Retirement and Long-term Financial Decisions.” Odbedzie si¢ ona w Collegio Carlo Alberto w
Moncalieri, ktéry to osrodek od 2006 roku zorganizowal setki seminaridw o charakterze
miedzynarodowym, w ramach ktérych wyktady wygtosito wielu laureatdw Nagrody Nobla =z
Ekonomii, a takze lideréw swiatowych instytucji finansowych.

5. Wskazniki dokonan naukowych (po doktoracie)

Mo4j dorobek publikacyjny po uzyskaniu stopnia doktora obejmuje (autorstwo lub

wspotautorstwo):

a) 24 artykuly w czasopismach naukowych o zasiegu miedzynarodowym lub krajowym w
tym 17 w jezyku angielskim, a 6 z nich w czasopismach z listy A MNISW,

b) 8 rozdzialow w monografiach,

¢) okoto 80 raportéw obrazujacych wyniki bada ankietowych na tle biezacego klimatu -
gospodarczego w Polsce,

d) 14 raportdbw na temat wybranych zagadnien dotyczacych funkcjonowania rynku

finansowego.
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Parametryczng ocene mojego dorobku stanowig miary:

e  Sumaryczny impact factor zgodny z lista JCR: 5,148

o Eaczna liczba punktdw za artykuty naukowe opublikowane po doktoracie wedtug listy
MNIiSW: 318 punkty, z czego 150 punktéw za publikacje z listy A MINiISW

o Eaczna liczba punktéw za rozdziaty w monografiach: 32 punkty

o Indeks Hirscha wedtug bazy Web of Science: 2

e Liczba cytowan publikacji wedtug bazy Web of Science: 5

e Hindeks wedtug google scholar: 9

Sumaryczna  liczba  referatbw mojego  autorstwa  wygtoszonych na  konferencjach
miedzynarodowych (wszystkie w jezyku angielskim) wynosi 10, przy czym tylko jeden referat
zostat wygtoszony przez moich wspétautoréw. Sumaryczna liczba referatéw mojego autorstwa

wygloszonych na konferencjach krajowych wynosi pieé, w tym wszystkie wygloszone zostaty

Ang, A., Bekaert, G., & Wei, M. (2007). Do macro variables, asset markets, or surveys forecast
inflation better? Journal of Monetary Economics, 54(4), 1163-1212.

przeze mnie.
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